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INFORME ECONOMICO UCH

Presentamos en sociedad el nuevo Informe Econdmico UCH. Este informe es
preparado desde la Secretaria de Investigacion y Extensiéon de la Universidad por un
equipo de profesores y alumnos de nuestra casa de estudios.

Este informe se realiza en el marco del proyecto aprobado mediante RESOLUCION
N°030-2024 de Rectorado de la UCH denominado “Ciclo de charlas de coyuntura
econdmica nacional y regional 2024" .

El objetivo de este informe es poder monitorear la realidad econdmica internacional,
nacional, provincial y municipal. Para la realizacidn de esta tarea, el equipo ha
construido una base de datos propia, nutrida de la mejor informacién disponible y con
el fin de ser puesta a disposicién de la comunidad educativa de la Universidad y del
resto de la sociedad.

En este nUmero del informe de la Universidad Champagnat se presentan indicadores
de actividad de la Provincia de Mendoza. El objetivo es analizar de qué manera la
politica econdmica nacional estd afectando los indicadores de actividad de la

Provincia.

1 Este proyecto cuenta con la participacion de Prof. Radl Mercau y Prof. Walter Bravo de la Facultad de
Ciencias Empresariales y Gestién Publica, con la colaboracién de cinco alumnos de la misma casa de
estudios.
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ACTIVIDAD ECONOMICA DE MENDOZA

Una estimacion mensualizada

Es de vital importancia poder tener informacién actualizada y confiable para la toma
de decisiones. Lamentablemente, no existe oficialmente una estimacién de la
actividad econdmica de Mendoza. Por el contrario, a nivel nacional, existe el EMAE

(Estimmador Mensual de Actividad Econémica) publicado por INDEC:

https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae_08_24F717D2DEC3.pdf

ARGENTINA - MENDOZA: Actividad Mensual
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Grafico N°1 EMAE e ISAE
Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de DEIE e INDEC.

“ MENDOZA TIENE UN INDICE DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE
MANERA MENSUALIZADA: ISAE, CALCULADO POR
LA UNIVERSIDAD CHAMPAGNAT
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La Universidad Champagnat, con el auspicio de la Secretaria de Investigacion y
Extension (SIE) y el marco de un proyecto de extensiéon de la FCEyGP, de la carrera de
Contador Publico, ha formulado un “Indice Sintético de la Actividad Econémica” (ISAE)
de Mendoza.

ISAE, Indice Sintético de Actividad Econémica de Mendoza, se construye con los datos
del PGB provincial (nueva estimacion con base 2004) y variables econdmicas con
periodicidad mensual (recaudacion de ingresos brutos, demanda de energia, emae,
operaciones inmobiliarias, ventas de supermercados, patentamientos de automaviles,
ventas en litros de Nafta “Super”, ventas en litros de Gas Oil Grado 2 y despachos vino
mercado interno en hectolitros). La metodologia de calculo se denomina “series
relacionadas” (“Related series”) 2

El Grafico N° 1 muestra la tendencia decreciente de los niveles de actividad tanto a
nivel nacional (EMAE) como a nivel provincial (ISAE).

La correlaciéon entre las estimaciones de este indicador y el calculo del PGB provincial

con la nueva base en el aflo 2004, es muy alta como lo muestra el Grafico N°2.

Mendoza: PGB efectiva a ISAE
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Grafico N°2 PGB e ISAE

2 Friedman, M. (1962). The Interpolation of Time Series by Related Series. Journal of the American Statistical
Association, 57(300), 729-757. https://doi.org/10.1080/01621459.1962.10500812
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El Grafico N°2 muestra que los valores anualizados del ISAE se acercan de manera
significativa a los valores del PGB provincial. El grado de ajuste de los valores reales

con los estimados es elevado (R2= 0,9785).

LA ECONOMIA MENDOCINA
“TODAVIA NO DESPEGA"

Los datos mensualizados y trimestralizados del ISAE muestran que la economia de
Mendoza todavia no despega o, al menos, no logra compensar la pérdida respecto del

ano anterior.

Despachos
Ingresos Demanda vinos Empleo
MENDOZA ISAE Bgrutos Energia (mercado Supermercados (E’I)L)
interno)

Variacion interanual mensual
ene-24 -4,4% -10,0% -5,3% -9,3% -3,9% 2,8%
feb-24 -1,1% -0,4% 0,5% 2,0% -4,7% 1,7%
mar-24 -2,2% -16,8% 3,9% -2,1% -0,9% -0,2%
abr-24 -1,2% 2,1% -0,3% -4,4% -17,5% -1,1%
may-24 -0,5% -2,9% -2,8% 6,9% -9,7% -1,1%
jun-24 -3,7% -13,7% -3,8% -8,3% -7,0% -1,4%

Variacion interanual trimestral
124 -2,5% -9,1% -0,3% -3,1% -3,2% 1,4%
1124 -1,8% -4,8% -2,3% -1,9% -11,4% -1,2%

Cuadro N° 1 Indicadores de Actividad de Mendoza

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y
Finanzas, EPRE, DEIE, INV y Ministerio de Capital Humano de la Nacion.

En el Cuadro N°1 se observan distintos indicadores de actividad de |la provincia de
Mendoza. Ademas del indice Sintético de la Actividad Econémica de SIE-UCH, se
presenta la evolucién de la recaudaciéon del impuesto a los Ingresos Brutos en
términos reales, la demanda de energia de los sectores econdmicos, los despachos de
vinos al mercado interno, las ventas de supermercados en términos reales y la
evolucion del Empleo segun la Encuesta de Indicadores Laborales del Ministerio de
Capital Humano de la Nacién.

La encuesta EIL cubre cerca del 60% del total de asalariadas y asalariados registrados,

relevando mensualmente unas 3.000 empresas del sector privado —de todas las
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ramas de actividad excluyendo el sector primario— de mas de 5y 10 personas
ocupadas (segun el aglomerado). La EIL se aplica en los aglomerados de Gran Buenos
Aires, Gran Cérdoba, Gran Rosario, Gran Mendoza, Gran Tucuman, Gran Santa Fe, Gran
Parand, Gran Resistencia, Gran Bahia Blanca, Gran Jujuy, Gran Mar del Platay Gran La
Plata.

Los indicadores del Cuadro N°1 estan expresados tanto en su variacion mensual
interanual, como en su variacién interanual trimestral. Es decir, respecto del mismo

mes o trimestre del ano anterior.

LAS CONSECUENCIAS SOCIALES DE LA
EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA DE MENDOZA

La actividad de Mendoza no muestra, segun los datos disponibles hasta junio de 2024,
signos de reactivacion. Esta situacion ha tenido impacto sobre los empleos registrados
del Gran Mendoza de manera negativa.

La evolucion del empleo registrado en el Gran Mendoza, segun la EIL, comienza
mostrar guarismos negativos en su comparacion interanual en el tercer mes del afio
2024 y de manera creciente. De esta manera, puede observarse que existe un rezago
entre la variacion de algun indicador de actividad y su impacto sobre los nimeros de

empleo.

Evolucidn del empleo total segiin aglomerado. EIL.
Base IV.01=100

Gran Buenos

Aires Gran Cérdoba Gran Rosario Gran Mendoza
Variacion interanual mensual
ene-24 0,5% 2,2% 0,3% 2,8%
feb-24 0,0% 2,0% -0,2% 1,7%
mar-24 -0,6% 0,7% -1,1% -0,2%
abr-24 -1,3% -0,3% -0,7% -1,1%
may-24 -1,7% -1,4% -0,7% -1,1%
jun-24 -2,1% -2,2% -1,1% -1,4%
Variacion interanual trimestral
124 0,0% 1,6% -0,3% 1,4%
1124 -1,7% -1,3% -0,8% -1,2%

Fuente: Encuesta de Indicadores Laborales, MTEYSS.

Cuadro N° 2 Encuesta de Indicadores Laborales — Aglomerados seleccionados

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos del Ministerio de Capital Humano de
la Nacién.
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Mendoza se encuentra entre los aglomerados con una pérdida importante de
empleos registrados, especialmente en el segundo trimestre del ano, en comparacion
de aglomerados como el Gran Rosario. Su comportamiento, en este sentido, es similar
al Gran Cdérdoba. Sin duda Gran Buenos Aires es donde mas se ha sentido el impacto
de la recesidon sobre el empleo.

Debe destacarse, sin embargo, que los indicadores de EIL solo se refieren a empleos
registrados en el Gran Mendoza. Es decir, no existe una evaluacién respaldada en
estadisticas confiables respecto de |a situacidon de los trabajadores no registrados ni de
los correspondientes a las zonas de la provincia distintas del aglomerado urbano
principal del norte de la provincia.

Para tener una visién que incluya al menos a los no registrados se pueden ver los

resultados de la Encuesta Permanente del segundo trimestre de 2024.

Encuesta Permanente de Hogares
Gran Mendoza

Poblacion Poblacion | Poblacion Ocupados | Subocupados | Subocupados
Econémicamente| ocupada |desocupada|demandantes demandantes
Activa de empleo
124 525.946 500.650 25.245 87.833 56.802 48.387
1124 522.744 490.977 31.767 89.733 73.486 59.593
Diferencia entre trimestres
1124 -124 -3.202] -9.673) 6.522] 1.900) 16.684| 11.206
Diferencia % entre trimestres
1124-124 -0,6%| -1,9%| 25,8%| 2,2%) 29,4%)| 23,2%

Cuadro N° 3 Mercado laboral - Gran Mendoza

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC.

Sin embargo, no es desconocido que la politica econédmica de estabilizacién y
ordenamiento macroeconémico esta teniendo efectos muy negativos sobre las
actividades econdmicas, las variables sociales y con una distribucién en sus efectos
sesgado hacia sectores mas vulnerables (familias de los primeros deciles, trabajadores

informales, jubilados de escalas salariales mas bajas, etc.)
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Pobreza e Indigencia - Mendoza
Personas y porcentajes

, Linea , Linea Total Total
Linea A Linea
. . Indigentes Pobreza Hogares Personas Hogares Personas Hogares Personas
Indigencia Pobreza i i
Personas Personas Urbanas Urbanas | Indigentes | Indigentes Pobres Pobres
Hogares (%) Hogares (%)
(%) (%) para LIy LP | para Ll y LP
1519 51% 6,6% 27,3% 37,6% 320.169| 1.015.216 16.468 66.561 87.506 381.293
2519 5,6% 7,9% 28,9% 38,6% 322.705| 1.019.334 18.186 80.272 93.258 393.283
1520 6,9% 8,8% 31,0% 41,5% 317.013| 1.023.405 22.019 89.627 98.261 425.034
2520 5,4% 5,9% 32,6% 44,0% 327.773] 1.027.393 17.653 60.799 106.727 451.644
1521 5,3% 6,9% 33,2% 43,7% 329.601| 1.032.315 17.567 71.239 109.372 450.754
2521 5,1% 7,2% 33,1% 44,6% 337.258| 1.036.140 17.152 74.121 111.487 462.428
1522 3,8% 4,6% 29,1% 38,6% 342.484| 1.040.135 13.070 47.479 99.811 401.617
2522 5,0% 7,0% 30,3% 41,7% 346.571| 1.043.992 17.358 73.586 105.150 435.458
1523 6,6% 8,7% 31,7% 41,8% 347.650| 1.047.858 22.823 91.226 110.330 437.497
2523 10,1% 13,9% 35,2% 47,0% 348.417| 1.051.676 35.236 146.227 122.813 493.955
1S24 10,2% 13,8% 42,0% 52,9% 351.552| 1.055.544 35.758 145.326 147.662 558.854
Diferencias absolutas
IS_24 -25_23] 0,1%] -0,1%| 6,8%] 5,9%] 3.135 3.868 522 -901 24.849 64.899

Cuadro N° 4. Pobreza e Indigencia - Gran Mendoza

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC.

Como una consecuencia directa de esta situacion de recesidn, los datos de la pobreza
del primer semestre de 2024 son realmente alarmantes. Un 52,9% de las personas del
Gran Mendoza viven en condiciones de pobreza. Esto ha implicado que 64.899
personas han ingresado en la primera parte del afno al sector de aquellos cuyos
ingresos no cubren la Canasta Basica Total. Esto, asimismo, se ha traducido en un
aumento de 24.849 hogares pobres nuevos.

Llama la atencién, especialmente entre los analistas politicos, que esta politica
econdmica aun tenga apoyo popular o al menos Nno una mayor resistencia social. En
general las encuestas de imagen posicionan al gobierno nacional y provincial en un
buen lugar y a la espera de poder ver resultados positivos en un futuro no muy lejano.

El ano 2025 serd clave para resolver estos interrogantes y desafios.
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ALGUNOS RESULTADOS POR SECTOR
ECONOMICO

A continuacion, se presenta la informacién cuantitativa disponible del primer

semestre de sectores de Mendoza.
Sector Publico provincial

El sector publico de |la Provincia de Mendoza es un primer escenario donde se
observan los efectos del ajuste macroecondmico que ha realizado el gobierno
nacional. Esto es, el ajuste macroecondmico no solo ha afectado las cuentas
nacionales y el balance fiscal nacional, sino que se puede apreciar que ha afectado al
conjunto de las provincias argentinas. En estas paginas se evalla el impacto sobre el
sector publico de la Provincia de Mendoza.

Gobierno de Mendoza - Administracion Central

Ejecucion Presupuestaria -
Variacién interanual (sobre la base devengado en pesos constantes)

In. lll.Resultado |V Resultado VI
I. Recursos Economico |V.Recursos VII. Ingresos | VIII. Egresos
Erogaciones| Economico Erogaciones
Corrientes R Neto de Re | de Capital B Totales Totales
Corrientes | con Remesas de Capital
mesas
Variacién interanual mensual
ene-24 -16,6% -14,5% -20,4% -20,2% -3,4% 8,2%
feb-24 -13,5% -7,1% -31,8% -32,0%|  -100,0% 22,6% -36,0% -5,5%
mar-24 -36,8% -20,8% -96,3% -97,9% -99,2% -44,4% -36,8% -23,2%
abr-24 -11,7% -19,2% 12,2% 12,7% 238,6% -6,8% -9,8% -17,7%
may-24 10,2% -10,9% 71,0% 73,6% -99,5% -81,4% -16,8% -35,2%
jun-24 -21,0% -19,8% -66,5% -83,5% -99,8% -90,0% -21,0% -44,2%
Variacién interanual trimestral
124 -22,3% -14,1% -49,5% -50,0% -25,4% -6,8%
1124 -7,5% -16,7% 5,6% 0,9% 13,1% -59,4% -15,9% -32,4%

Cuadro N° 5 Ejecucion presupuestaria Mendoza (variacion a pesos constantes)

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.

Es importante sefalar el ajuste que estd teniendo el Sector Publico de Mendoza, tanto

en recursos como gastos. A continuacion, se presentan algunos datos mas en detalle:
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Gobierno de Mendoza - Administracion Central
Ejecucion Presupuestaria -
variacion interanual (sobre la base devengado en pesos constantes)

Sellos
Ingresos Tasas de ! Otros
Tributarios Automotor | Inmobiliario Tributarios
Brutos Justicia

Variacién interanual mensual
ene-24 -12,00% -10,0% 3,1% 30,3% -38,2% -55,6%
feb-24 -6,2% -0,4% -16,4% -23,1% -33,2% -20,4%
mar-24 -22.1% -16,8% -30,9% -34,9% -42 6% -56,2%
abr-24 2. 7% 2. 1% 29,2% =24 6% -8,0% 90,5%
may-24 -4,9% -2.9% 11,6% -0,7% -32,0% 10,3%
jun-24 -11,6% -13.7% 11,6% -8,6% -8,8% 187,8%

Variacidén interanual trimestral
124 -13 4% -9,1% -14 8% -9,2% -38,0% -dd, 0%
124 -8 6% - B% 17,5% -11,3% -16,3% 96,2%

Cuadro N° 6 Ingresos tributarios Mendoza (variaciéon a pesos constantes)

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.

En los ingresos tributarios puede verse claramente la caida de los impuestos
relacionados con la actividad econdmica (Ingresos Brutos y Sellos). En el caso de los
impuestos patrimoniales, puede verse una mejor performance del impuesto sobre los
automotores que sobre las propiedades inmuebles.

Gobierno de Mendoza - Administracion Central

Ejecucion Presupuestaria -
Variacién interanual (sobre la base devengado en pesos constantes)

Coparticipac Regimenes | Ley 25.053
De Origen ion Federal Especlales |Fdo. Nac. de Coparticipac Aportes no
Nacional Macionales | Incentivo Reintegrables
+ Financ, s/Financ. Docente ion Vial
Educativo
Educative
Variacidn interanual mensual
ene-24 -15 8% -7,5% -44,3% 471 6% -43 9% -82,6%
feb-24 -15,1% -6,1% -38,5% -100,0% -89,3% -65,9%
mar-24 -45, 7% -39,7% 64 4% -100,0% -22,7% -B4,8%
abr-24 -9.2% -2,3% -22. 2% -100,0% 19, 7% -68,8%
may-24 22.8% 19,4% 73.4% -100,0% -4,2% -81,1%
jun-24 -29 8% -29,2% -27,7% =100,0% 36,8% =12,4%
Variacion interanual trimestral
|24 -25 6% -17,7% -48 1% 50,5% -52 0% =77 8%
Il 24 -5,4% -4,0% 7.8% -100,0% 17.4% -54,1%

Cuadro N° 7 Ingresos de origen nacional Mendoza (variacion a pesos constantes)

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.

10
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El ajuste no ha venido solamente a través de la menor actividad econdmica, sino que
también los ingresos de origen nacional han disminuido de manera sustancial, como
lo muestra el cuadro anterior. Dos items se destacan de manera significativa: Fondo
de incentivo docente y Aportes no reintegrables. Estos son sin duda elementos
importantes del ajuste que la Nacién ha impuestos a las provincias.

Las erogaciones corrientes han ajustado a la baja como se muestra en el préximo
cuadro. Se destacan especialmente Personal y Locaciones de servicio. De igual modo,

el pago de intereses y gastos de la deuda muestran reducciones importantes.

Gobierno de Mendoza - Administracion Central
Ejecucion Presupuestaria -
Variacion interanual (sobre la base devengado en pesos constantes)

1. . ) Intereses y )
A Locaciones Bienes Otros Transferencias
Erogaciones| Personal Gastos dela
de Servicio | Corrientes | Servicios a Municipios y
Corrientes Deuda
Otros
Variacién interanual mensual
ene-24 -14,5% -18,0% -44,4% 89,7% 19,5% -66,4% -10,3%
feb-24 -7,1% -20,9% -56,1% 41,6% -1,4% -49,2% 33,6%
mar-24 -20,8% -26,5% -42,8% -19,5% -33,3% -17,1% -9,5%
abr-24 -19,2% -27,0% -37,6% 14,8% -18,6% -74,2% -8,0%
may-24 -10,9% -23,5% -49,6% 36,8% -24,8% -66,8% 13,5%
jun-24 -19,8% -25,4% -21,5% 23,8% 1,6% -71,7% -11,6%
Variacion interanual trimestral
124 -14,1% -21,8% -47,8% 37,3% -5,1% -44,2% 4,6%
1124 -16,7% -25,3% -36,2% 25,1% -13,9% -70,9% -2,0%

Cuadro N° 8 Erogaciones corrientes Mendoza (variacion a pesos constantes)

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.

Las variaciones en las erogaciones de capital también han sido significativas, sobre
todo en cuanto a los bienes de capital y trabajos publicos (inversion en

infraestructura).

1
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Gobierno de Mendoza - Administracion Central
Ejecucion Presupuestaria -
Variacion interanual (sobre la base devengado en pesos constantes)

VI Transferencias
N Bienes de Trabajos para financiar . . .
Erogaciones . . . Inversion Financiera
. Capital Publicos Erogaciones de
de Capital .
Capital
Variacién interanual mensual
ene-24|  1943,6% -29,3% -15,0% 1539,2% 5571,4%
feb-24 22,6% -27,7% 318,2% 991,8% -35,8%
mar-24 -44,4% 11,1% -56,8% -44,8% -23,5%
abr-24 -6,8% -91,0% -46,3% -34,8% 186,3%
may-24 -81,4% -81,8% -35,4% -34,1% -92,7%
jun-24 -90,0% -76,6% -24,2% -70,2% -06,9%
Variacién interanual trimestral
124 640,6% -15,3% 82,2% 828,7% 1837,4%
1124 -59,4% -83,1% -35,3% -46,3% -1,1%

Cuadro N° 9 Erogaciones de capital Mendoza (variacion a pesos constantes)

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.

Finalmente, salvo algunos meses puntuales, el gobierno de la provincia ha mantenido

su politica de superavit fiscal, como puede verse en el cuadro a continuacion.

Gobierno de Mendoza - Administracién Central
Ejecucion Presupuestaria (base devengado en millones de pesos corrientes)

IV.Resultada
Il 1l Resultad VI ¥,
I. Aecursos ° Economico | V. Recursos Vil. Ingreses | Vil Egresos
o Erogaciones | Economico Neto de Re | de Capital Erogaciones Totales Total Resultada
" Corrientes | con Remesas o8 iy de Capital a orales Operative

esaAS
Millones de pesos corrlentes _|
ene-24| 160.50062 | 104.819,27 | 5568135 | 5513286 | 2550168 | 2091092 | 18600230 | 13527868 | 50.713.62
feb-24) 171.00522 | 136.536,09 | 3446913 | 33.790,63 001 ) 11.104,38 | 17100523 | 14831857 | 22.686,26
mar-24| 16531594 | 163.27597 2.039,97 116244 044 | 1385254 | 165.316,38 | 178.00604 |- 12.680,66
abr-24| 238.634,54 | 165.995,73 | 72.63580 | V183163 | 690915 27.22255 ) 245.543,69 | 194.02546 | 5151823
may-24| 326.66759 | 196.01514 | 130.6852,54 | 1201563 34 48100 | 2159551 | 32714878 | 219.009.85 | 108.048 .02

jun-24| 235.499,04 | 232.924,81 2.574,23 905,29 0,12 15.498,7& | 235.488,16 250.092.51 |- 14.583,35
Pramedis trimestral &n millones de pesos corrientes

124 " 165.607,26] 134.877,11]  30.730,15]  30.02864]  8.50071] 18.289.28] 174.10797] 153.867.90] 20.240,07|

It 24 266.933,76] 19831280  68.620,86  67.300,08] 246345 21.43894] 260.39721[ 22107261 48.324,60]

Cuadro N° 10 Ejecucion presupuestaria Mendoza (millones de pesos corrientes)

Fuente: Elaboraciéon propia sobre la base de datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia
de Mendoza.
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PROXY DE LA ACTIVIDAD:
DEMANDA DE ENERGIA

La demanda de energia (consumo de energia) de los sectores econémicos
son un indicador indirecto de los niveles de actividad. A continuacion se
presenta la informacidén segun la clasificacion del PGB, segun la informacién

gue provee el EPRE.

Damanda de snengia
Caplotacdn —\ strins  [Electricidad, Comerda, | o sportey |Estableciminte| O
Total |Bgrapecusria) Minasy | iscoureras| Gasy agus |° s Fowh Coenunicacionas| 3 Financiaros | Comanales.
Caritaras ¥ Hotales Sociales y Pers.
Variacion interamusd mensusl
ene- 24 -5,3% 5.2% 1.0%] -11.6%) -2.6% -3,7% 2.0 0.3% -8,3% 24%
Feb-24 0,55 8,64 3.0%) 1,8% 76% E 27% A7 20% 2.0
nag-24 395 14,1%] 1.7 260 74% 15K & 35 9,40 e
k24 0,3%) 7,7%] 0,25 -52% 25% 1,7 4% 55N -36%) 31%
mary-24 -28%) 11,4%) 2,75 -2,5% 06% -1,5% -25% -66% 2,54 3%
jun-24 -3,8% 4,0% 7.1%| -8,7% 4.6% 4,5%, 5.9% -3 239% 9.6%
Wariacidn Irtaranual trimestral
124 -0,3% 9.3% 1L0%] -3,5%] 1.3%] 0,9%] 7.8%] 0.3%] L7% 4T%
[ -2,1% 7,7% -3,2%] -5,8%)| 7.9 1,9%] 1,0%] 5,7%] 7,6% 5,5%

Cuadro N° 11 Demanda de energia de sectores econémicos

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de EPRE.

PROXY DEL CONSUMO: VENTAS EN
SHOPPINGS Y SUPERMERCADOS

La fuere caida en los niveles de actividad han afectado los ingresos. Esta disminucion
en los ingresos ha danado la capacidad de compra, especialmente en su relacién al
consumo, tanto de corto como de largo plazo.

Esto también ha provocado que haya una priorizacién en los gastos. Por ello, lo que se
observa es una fuerte caida en los “centros de compras” (Shoppings) en relacién a las

ventas en |los supermercados.

Ventas de Centros de Compras
Variacion interanual

Shoppings
Amoblamientos, | Patio de Electrénicos, CD, B
. Ropa , N Perfumeria,
Indumentaria, . decoracion, comidas, cassettes, . , . L, .
deportiva y P . . Libreriay Diversion y farmacia, Total
calzadoy sanitarios, ilum. y| alimentos, |electrodomésticos, | Juguetes B L P Otros .
- acc. _ ) papeleria |esparcimiento | Opticay Shoppings
marroquineria ) textiles parael | bebidasy art. de ’
deportivos N L, fotografia
hogar kioscos computacion
Variacién interanual |
ene-24 -22,0% -22,3% -50,2% -19,0% -24,8% -16,4% -12,8% -46,3% -0,6% 6,6% -20,9%
feb-24 -24,2% -27,6% -52,5% -16,6% -35,6% -26,8% -22,8% -49,1% 4,6% 25,6% -22,0%
mar-24 -26,8% -15,0% -43,9% -8,7% -37,5% -25,0% -10,2% 1,1% 7,5% -7,0% -19,4%
abr-24 -42,3% -30,6% -56,0% -25,8% -39,7% -41,1% -33,9% -49,1% -11,0% 10,4% -32,4%
may-24 -27,6% -10,7% -44,1% -21,4% -27,9% -29,7% -23,6% -54,8% 1,5% 14,3% -22,0%
jun-24 -34,6% 3,5% -39,4% -13,0% -20,3% -12,5% -14,3% 21,9% -13,9% 8,4% -17,2%
Variacién interanual trimestral

124 -24,3%| -21,6%| -48,9%| -14,8%| -32,6%| -22,7%) -15,3%| -31,4%] 3,8%] 8,4%| -20,8%
1124 -34,8%| -12,6%| -46,5%| -20,1%| -29,3%| -27,8%| -23,9%] -27,3%| -7,8%] 11,0%] -23,8%

Cuadro N° 11 Ventas en Centros de Compras

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de DEIE.
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Variacion interanual
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Super- . . , .
Bebidas Almacén | Panaderia Lacteos Carnes
mercados
Variacion interanual mensual
ene-24 -3,9% -5,9% -19,0% 17,5% 0,8% 10,2%
feb-24 -4,7% -7,5% -14,8% 23,1% 6,3% -3,4%
mar-24 -0,9% -6,8% -6,3% 29,6% 8,6% -7,7%
abr-24 -17,5% -31,2% -23,8% 2,1% -7,4% -19,6%
may-24 -9,7% -29,1% -14,2% 7,3% 6,9% -10,0%
jun-24 -7,0% -22,3% -16,8% 8,1% 7,3% -4,2%
Variacion interanual trimestral
124 -3,2% -6,7% -13,4% 23,4% 5,2% -0,3%
1124 -11,4% -27,5% -18,3% 5,8% 2,3% -11,3%
Variacion interanual semestral
1S -7,3% -17,1% -15,8% 14,6% 3,8% -5,8%
Cuadro N°12a Ventas en Supermercados
Fuente: Elaboraciéon propia sobre la base de datos de DEIE
Ventas Supermercados - Mendoza
Variacion interanual
. Articulos de| Indumentaria, |Electrénicos
Super- Verdurasy | Alimentos | | i
mercados Frutas Preparados I|mp|eza¥ Textiles para el | art. para el Otros
perfumeria hogar hogar
Variacidn interanual mensual
ene-24 -3,9% -15,9% -19,8% 29,7% -16,5% -25,4% -7,3%
feb-24 -4,7% -12,5% -21,5% 31,3% -22,5% -47,9% 3,5%
mar-24 -0,9% -5,5% -11,0% 32,7% -24,9% -32,9% -3,9%
abr-24 -17,5% -11,5% -30,7% 7,9% -8,0% -40,2% -17,3%
may-24 -9,7% -9,5% -15,5% 4,5% 15,7% -29,4% -11,4%
jun-24 -7,0% 1,5% -9,9% 18,0% 2,7% -29,3% 1,2%
Variacion interanual trimestral
124 -3,2% -11,3% -17,4% 31,2% -21,3% -35,4% -2,5%
1124 -11,4% -6,5% -18,7% 10,2% 3,5% -33,0% -9,2%
Variacién interanual semestral
1S -7,3% -8,9% -18,1% 20,7% -8,9% -34,2% -5,9%

Cuadro N°12b Ventas en Supermercados

Fuente: Elaboraciéon propia sobre la base de datos de DEIE

En caso de las ventas en Supermercados, se observa una fuerte caida en el

primer semestre de 2024 (-7.3%). Lo mas notable es la fuerte caida en lo

relacionado con la canasta alimentaria (Bebidas, -17,1%; Almacén, -15,8%;

Carnes, -5,8%; Verduras y frutas, -8.9%; Alimentos preparados, -18,1%)

durante el primer semestre de 2024.
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CONCLUSIONES

La actividad provincial ha mostrado durante el primer semestre del aflo claros signos
de ajuste recesivo. Esta situacion proviene principalmente como una consecuencia de
la politica econédmica nacional, en el contexto del logro de un déficit ceroy de una
reduccién paulatina de la inflacién mediante una politica contractiva, tanto desde el
plano monetario como fiscal.

Los principales indicadores econémicos (incluido el Indicador Sintético de la Actividad
Econdmica, un estimador del devenir mensual de la actividad en Mendoza) han
mostrado la situacién de ajuste impuesto, principalmente, desde la politica nacional y
acompanado por la Provincia especialmente en la gjecucion presupuestaria
gubernamental.

No hay dudas que la sociedad reclamalba, especialmente en las Ultimas elecciones, un
cambio de rumbo, especialmente en el manejo de la cosa econémica. La inflacion
habia entrado en un sendero que era dificil saber dénde terminaria. La respuesta de la
nueva administracion fue realizar un plan de ajuste de las cuentas fiscales y un ancla
nominal mediante la fijacién de un ajuste del tipo de cambio oficial por debajo de la
inflacion.

Tal como hemos visto, esto ha provocado una caida de la actividad en general, del
consumo, de los sueldos del sector publico y privado, aumento del desempleo,
aumento de la pobreza, etc.

La resiliencia de la sociedad es realmente asombrosa y pareceria basarse en la
voluntad de soportar el ajuste con el fin de construir un nuevo y mejor futuro
econdémico.

Sin embargo, la extension del sacrificio se ha extendido mas de lo que algunos
funcionarios, analistas allegados al gobierno y otros independientes, imaginaban.
¢Hasta cuando la sociedad puede soportar esta situacién? ;De qué manera influye
esta situacion sobre la imagen y adhesiéon especialmente al presidente? ;Coémo
impactara en las elecciones legislativas de 2025? ;Cuando comenzara la recuperacion
y la reversién de los malos nUmeros sociales, de empleo y de actividad?

Son todos interrogantes que se debera monitorear de cerca y esperar que esta vez el

sacrificio valga la pena.

15



UNIVERSIDAD
CHAMPAGNAT

EQUIPO DE INVESTIGACION

Equipo docente
Lic. Raul Mercau
Dr. Walter Bravo

Alumnos de la carrera de Contador
Publico de la FCEyGP - UCH:
Ticiano Morales Macias
Micaela Salcedo Riveiro
Florencia Moraga Mori
Gaetano Chiarelli
Ramiro Joaquin Cabrillana



